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PRIMERA PARTE

1. INTRODUCCION

El objetivo esencial de este trabajo es estudiar la evolucion y composi-
cion de la cantidad de dinero en Espana entre 1900 y 1935, y presentar un
conjunto de apéndices estadisticos que recogen una amplia informacion
sobre las principales magnitudes monetarias. La elaboracion de los apéndi-
ces sirve a dos fines. De un lado, disponer del material empirico imprescin-
dible para obtener un conocimiento cabal de la evolucion monetaria espa-
fiola en el primer tercio del siglo XX y para poder realizar un analisis
monetario sobre bases firmes. De otro, proporcionar a los historiadores
economicos del periodo una informacion estadistico-monetaria que pueda
serles de utilidad en sus estudios.

Las fuentes, el procedimiento técnico seguido para la elaboracion de los
agregados monetarios basicos y las dificultades que ha planteado su cons-
truccion a partir de series individuales se exponen en cada uno de los
apéndices estadisticos. No es necesario, por tanto, que en esta introduc-
cion nos detengamos en este punto. Si conviene resaltar que nuestra
investigacion no ha partido de cero. Afortunadamente, disponemos de .
diversos estudios sobre la historia monetaria espafola pasada y reciente,
que nos han sido de gran utilidad a la hora de elaborar el que aqui se
presenta. Para el periodo 1874-1914 tenemos los trabajos pioneros de
Rafael Anes, Pedro Tedde y Gabriel Tortella, publicados en la obra colec-
tiva La Banca Espariola en la Restauracion. Para un periodo mas cercano,
esta el trabajo de Raimundo Poveda, La Creacion de Dinero en Espania,
1956-1970, publicado por el Instituto de Estudios Fiscales, y otros menos
conocidos, elaborados en el seno del Servicio de Estudios del Banco de
Espana, entre los que destacamos el de Sanchez Pedrefio (1960), y los de
Luis Angel Rojo y José Pérez (1977) y Martinez Méndez (1981). Mencion
especial merece el conjunto de «Anexos», sin publicar, elaborados por
Martinez Méndez tomando como base la informacion contable del Banco
de Espaiia, y en los que el autor ha llevado a cabo una sectorizacion de los
balances del Banco de Espafia y una cuidadosa construccion de series
anuales y mensuales de base monstaria para todo el periodo 1900-1935.
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Como es obvio, mi trabajo se ha beneficiado de todos estos estudios, a los
que, naturalmente, hay que afadir las monografias recientes sobre la
historia monetaria de otros pafses ).

En cuanto a la primera parte del libro, esta dedicada a estudiar los datos
que presentan los apéndices y a analizar la evolucién y cambios en los
principales agregados monetarios. En la seccion 2 se describe el comporta-
miento y composicion de las tres definiciones de dinero que hemos cons-
truido. En la seccién 3 se aborda el estudio de las fuentes de crecimiento, o
determinantes proximos, de la oferta monetaria. A continuacién, en la
seccion 4, se examinan los factores de creacion de la base monetaria, y, en
la dltima seccidn, se estudian las relaciones entre la renta, los precios y la
oferta monetaria. Es preciso advertir que este trabajo inicamente describe
el comportamiento de las variables monetarias, sin entrar en el estudio de
los aspectos no cuantitativos. Un analisis detallado de la politica monetaria
del periodo y de sus efectos sobre el nivel de actividad econémica para el
periodo 1900-1914 se encuentra en los trabajos de Anes (1974), Sarda (1948)
y Tortella (1974 a), y para el periodo de entreguerras, 1919-1935, en el de
Martin Acefia (1984).

Por tltimo, quiero dejar constancia de mi agradecimiento a los profeso-
res Pedro Tedde y Gabriel Tortella, por sus consejos y por haber impulsado
la realizacion de este trabajo, a Pedro Martinez Méndez que tan generosa-
mente puso a mi disposici6n sus excelentes anexos, y a Francisco Comin,
por la ayuda que me ha prestado en la preparacion de la seccién 5. También
tengo una gran deuda con todos los funcionarios de los archivos y bibliote-:
cas que he consultado en mi investigacion: el Archivo General y la Biblio-
teca del Banco de Espafa, el Archivo y Biblioteca del Ministerio de
Hacienda y la Biblioteca del Consejo Superior Bancario. En todos ellos fui
acogido con benevolencia y se me presto la asistencia que necesitaba.
Finalmente, agradezco al Banco de Espafa su generosa ayuda, que ha
hecho posible la publicacién de la presente monografia.

(1) Friedman and Schwartz (1963); Sheppard (1971); Jonung (1976); Bordo (1981); Meis-
selmen (1970).
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