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Presentacion

El objetivo central de esta publicacién académica, de indole econémica y financiera,
es proporcionar un andlisis critico del devenir de la economia peruana y de su insercion
en la economia global desde inicios de los afios noventa. Debemos ser conscientes de
que, durante este periodo, se han colocado los cimientos para iniciar el proceso de
modernizacién de la economia peruana, y se ha optado por un modelo econémico de libre
mercado integrado a la economia mundial. Actualmente, el Per( esta transitando por la
etapa inicial de este proceso, pero adn falta que se den las reformas de segunda generacion,
necesarias para lograr el crecimiento y desarrollo econémico sostenido e integrador que
todos anhelamos.

Por consiguiente, no debe tomarse este libro como una simple recopilacién de mis
aportes y comentarios anteriormente publicados en la prensa escrita (el diario Gestion).
En calidad de valor agregado, se han incluido conceptos y contenidos generales de teoria
econémica y aplicada a varios de estos articulos anteriormente publicados. También se han
ahadido varios comentarios de actualizacion de los hechos estilizados y analizados en los
aportes publicados, asi como el complemento de cifras estadisticas y figuras explicativas de
los contenidos.

Todo esto se ha hecho con el propésito de enriquecer, desde una perspectiva académica,
los articulos de divulgacién econdmica y los comentarios criticos de politica econdmica
publicados anteriormente, para facilitar el andlisis, asi como la comprensién de lo acontecido
en la economia peruana y mundial durante el periodo 1996-2009. Por ello, se han incluido
también contenidos recientes sobre la grave crisis financiera y econémica mundial que ha
venido afectando a los paises industrializados y en desarrollo, incluso al Perd.

Este esfuerzo académico se hace con el fin de ofrecer a estudiantes, profesores,
investigadores, empresarios y lectores interesados una vision retrospectiva que actualiza
mis publicaciones de hace ya 15 afios. Teniendo esto en mente, y para contribuir como
nexo de actualizaciéon de muchos de los articulos publicados, se incluye, en el Gltimo
capitulo del libro, un documento reciente sobre los impactos de la reciente crisis financiera
y econémica mundial en el sector externo de la economia peruana.

En esta recopilacidn, el énfasis de una buena seccién de los contenidos recae en los
lazos umbilicales existentes entre la economia nacional y las economias industrializadas
y emergentes, con las que el pais tiene vinculos comerciales y financieros, sobre todo,
desde principios de la década pasada, cuando el Gobierno peruano opté por aplicar un
modelo de economia de libre mercado, que permiti6 una rapida apertura econdémica a los
mercados externos, con el fin de crecer y desarrollar mas rapido su economia.

El libro esta dirigido, en primer término, al publico universitario: profesores, investigadores
y estudiantes (del nivel pregrado y posgrado) de las especialidades de economia, administracion
de empresas, finanzas y disciplinas sociales afines. Por consiguiente, puede utilizarse para
lecturas basicas o complementarias de cursos de economia (micro y macroeconomia, economia
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y finanzas internacionales) y seminarios de economia peruana. Los articulos y comentarios
aqui recopilados pueden ser de gran utilidad para los profesores de estas asignaturas,
que requieran material de lecturas sobre aspectos econémico-financieros y de politica
econdmica relacionados con los problemas centrales de la economia peruana, en especial
desde mediados de 1990 hasta el presente.

Igualmente, los empresarios encontraran de interés muchos comentarios de politica y
critica econémica, donde se analizan diversas propuestas e iniciativas sobre problemas de
los sectores productivos y los gremios empresariales del pais durante el periodo analizado
(y que pueden ser aiin relevantes). Por ejemplo, aspectos vinculados con la productividad
y competitividad de nuestros productos, los sobrecostos internos existentes, la promocién
de las exportaciones, el crecimiento y el desarrollo econémico, etc. A propésito, desde
hace mas de una década, el estatus de los gremios empresariales fue evolucionado de
una posiciéon de mayor dependencia del Gobierno a una mas independiente, sélida y de
reconocimiento. Este nuevo rol de los empresarios es parte del proceso de modernizacién
que ha venido experimentando la economia peruana, que se ha caracterizado por su
mayor crecimiento sostenido del PBI hasta el presente, salvo el afo 2008, por la crisis
mundial reciente.

En esta publicacién, se han recopilado 127 aportes y comentarios econémicos y algunos
de indole politica publicados en Gestion, primer diario de economia y negocios del Perd,
durante tres periodos: 101 publicados entre el 2 de mayo de 1996 y el 22 de octubre de
1998, 18 mas entre el 5 de febrero y el 25 de junio de 2001, y los 8 restantes en el bienio
2006-2007. En su capitulo final, el libro incluye un trabajo de investigacién reciente de gran
interés sobre la coyuntura econémica internacional, “Repercusiones de la crisis financiera 'y
econémica global en el sector externo del Perdi”. Asimismo, se han corregido los errores de
gramatica y estilo de los escritos originales publicados en el diario Gestion. También se han
incluido los parrafos que fueron omitidos en mis publicaciones en las paginas de Opinién
del diario, por las limitaciones de espacio existentes en la prensa escrita.

Se ha organizado el libro en ocho capitulos y se han agrupado los articulos por dreas
de estudio de la economia, la politica econémica y los aspectos empresariales, aplicados a
la realidad peruana e internacional. Asimismo, se ha tratado de mantener cierta coherencia
entre las fechas de publicacién y los contenidos de divulgacién de conocimientos y
comentarios de opinién critica. Puesto que los contenidos han sido agrupados por campos
de estudios o temas especificos, el piblico lector puede leer el libro en forma secuencial
o solo aquellos capitulos o articulos que le interesen mas. Se les sugiere a los profesores
interesados en este material académico, aplicado a los mercados reales, revisar Ia lista de
los contenidos de cada uno de los capitulos del libro que estén vinculados con sus cursos
para utilizarlos en sus clases como material de lectura o de discusion.

En el primer capitulo, “Microeconomiay Economia Empresarial”, se incluyen 16 articulos
sobre los conceptos basicos y aplicados de la demanda y oferta en los mercados de bienes y
servicios. Por ejemplo, el tema de cémo estimar y pronosticar la demanda actual y futura en
los mercados reales; asi como el diferenciar los costos econémicos y contables, e interpretar
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los costos e ingresos incrementales derivados de la toma de decisiones empresariales,
bajo condiciones de incertidumbre en el andlisis econémico. Siguen varios contenidos y
figuras ilustrativas sobre las caracteristicas, estructuras y el comportamiento de los cuatro
modelos de mercado cldsicos (competencia perfecta, monopolio, oligopolio y competencia
monopolistica), asi como el problema de cémo fijar los precios en la prictica y cuando
se lanzan nuevos productos al mercado. Este capitulo también tiene varios comentarios
criticos sobre la privatizacién de empresas estatales, como PETROPERU, y el mercado de
los combustibles, Telefénica del Peri y el proceso de participacion ciudadana de estas
acciones, subsidios a las tarifas eléctricas, y aspectos vinculados al empleo y los cambios
tecnolégicos.

El segundo capitulo, “Macroeconomia y Politica Econdémica”, consta de 17
publicaciones, y contiene diversos tGpicos, tales como el célculo de PBI (el indicador mas
representativo del crecimiento econémico) y el problema de su actualizacién (al nuevo
afio base: 1994), cuya publicacion sufrié un retraso deliberado por un manejo politico en
visperas de la segunda reeleccion del presidente Alberto Fujimori. También se presentan
conceptos bésicos sobre la moneda y la liquidez, los mercados de divisas, las inversiones
en bolsa, aspectos de la politica monetaria del Banco Central de Reserva del Perd (BCRP)
vinculados con la inflacién, la tasa de interés y la dolarizacion parcial del sistema financiero
peruano —ampliamente tratado aqui-, que limita la efectividad de la politica monetaria y los
instrumentos monetarios del BCRP.

El tercer capitulo, “La Balanza de Pagos, Comercio Exterior y Finanzas Internacionales”,
es posiblemente el mds desarrollado y especializado de esta publicacién. Consta de 29
articulos y comentarios sobre tpicos de balanza de pagos, su contabilidad, equilibrio y
politicas econémicas orientadas a corregir sus desequilibrios, etc. Se cubren otros temas
especificos, como el déficit de cuenta corriente, la promocién de las exportaciones y el
turismo receptivo. Se incluyen aportes criticos sobre los avances y retrocesos de la economia
peruana durante la segunda parte de la década de 1990, y las medidas de politica comercial
que pueden incentivar el crecimiento de la economia via las exportaciones de productos
no tradicionales. Varios comentarios se refieren a los avatares de la integracion hemisférica
(ALCA) y subregional con el Pacto Andino (hoy la CAN). También estan presentes varios
comentarios sobre la evolucién y politica arancelaria de las importaciones, la propuesta
de implantar un flax tax (impuesto plano), el fracaso en las negociaciones del arancel
externo comun de la CAN, la estructura de las exportaciones e importaciones peruanas, los
problemas del tipo de cambio y el atraso cambiario del nuevo sol. En este capitulo, se han
incluido muchos comentarios de actualizacién y estadisticas de los articulos y comentarios
publicados en afios anteriores.

El cuarto capitulo, “Politica Econémica Gubernamental y Gremios Empresariales”,
incorpora 21 comentarios sobre la politica econdmica y las normas implantadas durante
la presidencia de Alberto Fujimori, derivadas del cambio de modelo econémico y de su
impacto en el sector empresarial (a principios de los noventa). Este cambio dio lugar a nuevas
disposiciones tributarias y de comercio, que modificaron las reglas de juego anteriores.






